Auftrennung des deutsch-osterreichischen Marktgebiets
,,Alles auf Anfang* oder ,,Weiter wie gewohnt*?
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Ausgangssituation

TIWAG

= Auftrennung des gemeinsamen deutsch-0sterreichischen Marktgebiets per 01.10.2018.
= Dem grenziberschreitenden Stromhandel sollen min. 4900 MW zur Verfiigung stehen.

= Auf mehrfache Nachfrage wurde bestatigt: Mindestens 4900 MW in jeder Stunde!

= Kein Erwerb von physischen Ubertragungsrechten moglich.

= Lediglich ein finanzielles Produkt (FTR) steht zur Absicherung der Preisdifferenzen zur
Verfligung.

= Tatsachliche Ubertragungskapazitat zwischen DE und AT wird von Euphemia bestimmt.

= Euphemia versucht eine gesamthaft-volkswirtschaftlich-optimale Losung fir CWE zu finden.

Auftrennung des deutsch-dsterreichischen Marktgebiets | Wien, 13.02.2019 | Daniel Wibmer |2



Die 4900 MW zwischen Deutschland und Osterreich werden iiber
die LTA Inclusion im FBMC gewadhrleitstet, oder?

= Die LTA Inclusion (long term allocated capacity)
erhoht die Flow Based Domain. Dadurch sind
theoretisch min. 4900 MW an Fahrplanfliissen
DE>AT mdglich.

= Die Preisbildung erfolgt jedoch tiber Euphemia:

— Maximierung des ,,Social Welfare*
(Konsumenten-, Produzenten- und
Engpassrente)

— PTDF-Matrizen als Eingangsgrof3en, Netto-
Positionen der Lander als Stellschrauben

— Gleichbehandlung aller Grenzen!

= Die Grenze DE>AT wird wie jede andere Grenze
behandelt!

- Die 4900 MW finden de facto keine
Berticksichtigung in der Preisbildung.

Automatic oddition of
c8s

LTA domain

'

FB domain from
qualif/verif

LTAdomain

Quelle: JAO Homepage, ,Documentation of the CWE FB MC solution®
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Kernproblem: Dem Osterreichischen Strommarkt/Handel stehen
nur selten die zugesicherten 4900 MW zur Verfiigung.

Tagesdurchschnitt Fahrplanfluss DE>AT bei Preisdifferenz
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Preis in AT groRer DE: Zahlungsbereitschaft fur weitere Importe vorhanden.

Diese werden durch Euphemia jedoch nicht freigegeben - Maximierung des ,Social Welfare!

An manchen Tagen stehen im Schnitt lediglich 1000 MW an Importe fur AT aus DE zur Verfligung.
- Im Durschnitt lag die Ubertragungskapazitat bei Preisdifferenz bei 3760 MW (01.10.18 — 31.01.19)
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Die Day-Ahead Fahrplanfliisse zwischen Deutschland und
Osterreich haben gegeniiber 2017 deutlich abgenommen. TIWAG

Saldo Fahrplanfliisse Day-Ahead von DE nach AT

= |m Vergleich zum 4.Quartal 2017 sind vor allem

die hohen Fahrplanflisse zuriickgegangen. S0t

= Die Netto-Positionen in CWE haben sich deutlich = DE=>AT 201704

verschoben. N e DE=>AT 2018Q4
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- Fahrplanflisse vor dem 01.10.18 bilden
keine belastbare Datenbasis fur Prognosen.
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Die Preisdifferenzen zwischen Osterreich und Deutschland sind
in hohem Maf3e abhdangig von der Wettersituation.

Zusammenhang Windprognose DE und Preisdifferenzen
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Eine der wichtigsten Einflussgréf3en ist die Windprognose bzw. —einspeisung in Deutschland.

Dartber hinaus bestehen noch zahlreiche weitere wetterabhéangige Einflussgrof3en (Stromverbrauch,
Wasserkrafterzeugung, PV-Einspeisung, ...).

- Die Wetterabhangigkeit stellt einen grofRen Unsicherheitsfaktor bei der Prognose der
Osterreichischen Strompreise dar.
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Die Niederlande erreichte bisher eine hohere Preisgleichheit

mit Deutschland als Osterreich. TIWAG
" Preisaufschl iber Deutschland
= Im Durchschnitt hatte Osterreich im 4.Quartal s 7 Preisaufschiag gegentiber Deutschlan
2018 ahnlich hohe Aufschlage wie die s
Niederlande. s 7
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= Die Preisaufschlége fur Frankreich, Belgienund =
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- Vor allem Frankreich profitiert seit der
Markttrennung starker von den tiefen
deutschen Preisen.
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= |n ,allen® CWE Landern stieg die Preisgleichheit
im 4.Quartal 2018 gegeniiber 2017 an.

= Die Preisgleichheit fiir Osterreich verringerte sich
natirlich von 100% auf 25%.

- In 75% der Stunden lag der Day-Ahead-Preis
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Die 6sterreichischen Strom-Termin-Produkte sind gepragt von
hoher Unsicherheit und kaum Handelsaktivitat.

= Die 4900 MW an Ubertragungskapazitat waren
ursprunglich vom Markt eingepreist.

= Daher wurden vor dem 01.10.18 nur moderate
Preisdifferenzen zwischen AT und DE erwartet.

= Unmittelbar nach der Markttrennung realisierte der
Markt, dass die 4900 MW nicht voll zur
Verfliigung stehen.

= Die Preisdifferenzen der Termin-Produkte
(Futures und Forwards) schossen nach oben.

= Aufgrund der Unsicherheit geringe
Handelsaktivitat (3 Volumen EEX je Handelstag
seit 01.10.2018):

— Base 2020: 0,69 MW Peak 2020: 0,09 MW

-> Die Marktteilnehmer gingen vor der Markt-
trennung von anderen Rahmenbedingungen aus

Preisdifferenz der Termin-Produkte
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Markttrennung!
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Fiir den Intraday-Markt in Osterreich werden kaum
grenziiberschreitende Kapazitaten freigegeben.

= Intraday liegen die Preise in Osterreich teilweise
stark unterhalb der deutschen.

= Grenzkapazitaten werden Intraday meistens in
jene Richtung angeboten, die preislich nicht
interessant ist (roter Bereich der Grafik).

- Trotz starker Preisabweichungen im Intraday
werden teilweise keine Grenzkapazitaten
freigegeben.
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‘Angebotene Kapazitaten Intraday zwischen DE und AT‘
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Schlussfolgerungen

= Effiziente Markte bendétigen klar definierte Rahmenbedingungen.

- Dies war bei der Marktauftrennung zwischen Osterreich und Deutschland nicht der Fall.

= Unklare Rahmenbedingungen fuihren zu grof3en Unsicherheiten bei Preisprognosen.

- Wenig Liquiditat in den Forward-Produkten.

= Ohne liquide Markte gibt es kaum Hedging-Méglichkeiten.
- Risikoaufschlage und zusatzliche Kosten fur Industrie und Endkunden.

= Unsicherheit mitunter bedingt durch mangelhafte Kommunikation unter den Stakeholdern.

- Kommunikation und Zusammenarbeit sollte verbessert werden.
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(Daten)-Quellen

TIWAG

= Folie 3, LTA Inclusion: JAO Homepage, ,Documentation of the CWE FB MC solution®, Version 3.0., June 2018, URL:
http://www.jao.eu/support/resourcecenter/overview?parameters=%7B%22IsCWEFBMCRelevantDocumentation%22%3A%22True%22%7D

= Folie 4: Fahrplanfliisse bzw. Nominierungen von APG, URL: https://www.apg.at/de/markt/Markttransparenz/Uebertragung/Nominierungen

= Folie 5: Fahrplanfliisse und Netto-Positionen von JAO, URL: http://www.jao.eu/marketdata/implicitallocation
und APG, URL: https://www.apg.at/de/markt/Markttransparenz/Uebertragung/Nominierungen

= Folie 6: Day-Ahead-Strompreise der EPEX Spot, URL: http://www.epexspot.com/en/
und Windprognose der EEX Transparency, URL: https://www.eex-transparency.com/germany/renewables/

= Folie 7: Preisaufschlage (Price Spreads) der JAO, URL: http://www.jao.eu/marketdata/implicitallocation

= Folie 8: Future-Preise und Volumen der EEX, URL: https://www.eex.com/en/market-data/power/futures/phelix-at-futures

= Folie 9: Preise Day-Ahead und Intraday der EPEX Spot, URL: http://www.epexspot.com/en/
und freigegebene Kapazitaten (Intraday Allocation) der APG, URL: https://www.apg.at/de/markt/Markttransparenz/Uebertragung/Allokationen

= Fole 14: Preise Day-Ahead und Intraday der EPEX Spot, URL: http://www.epexspot.com/en/
und freigegebene Kapazitaten (Intraday Allocation) der APG, URL: https://www.apg.at/de/markt/Markttransparenz/Uebertragung/Allokationen,
sowie Fahrplanflisse der APG, URL: https://www.apg.at/de/markt/Markttransparenz/Uebertragung/Nominierungen
und physische Flusse der APG, URL: https://www.apg.at/de/markt/Markttransparenz/Uebertragung/Lastfluesse
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Backup/Anhang
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Beispieltag Donnerstag 24.01.2019: Trotz grof3er Preisdifferenzen
werden keine Intraday-Kapazitaten freigegeben.

Preise am 24.01.2019
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