Analysen zum EU-ETS
und Bewertung von CO,-
VerminderungsmaBnahmen

Adrian Ostermann
14.02.2019




EU-ETS Emissionsszenarien
.

Entwicklung EU-ETS
.




Ubersicht EU-ETS

« EU-ETS ist ein Cap and Trade System und besteht im Wesentlichen aus drei Elementen:
« Festlegung einer Obergrenze fur die Emissionen einer Handelsperiode (Cap)
« Verteilung von Emissionsberechtigungen (Allocation)
« Handel der Emissionsberechtigungen (Trade)

* Wichtige Meilensteine:

Anderung der ETS-Richtlinie

Beginn 1. Beginn 3. Beschluss zur zur Vorbereitung der 4.
Kyoto- Handelsperiode Erste deutsche Handelsperiode Einfihrung der Handelsperiode (2021-2030)
Protokoll (2005-2007) Versteigerung im ETS (2013-2020) Marktstabilitatsreserve nach dreijahriger Verhandlung
Emissionshandels- Beginn 2. Beginn des Emissi- EU-Ratsbeschluss setzt Inkrafttreten des
richtlinie 2003/87/EG Handelsperiode onshandels flr den entscheidenden Rahmen fur die Klimaschutzabkommens von
zur Einfiihrung des ETS (2008-2012) Luftverkehr Reformdebatte des ETS Paris

ab 2005

EU-ETS befindet sich aktuell in der 3. Handelsperiode



Ubersicht EU-ETS FFE

Meilensteine Status Quo MSR
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« Hauptursachen des Uberschusses sind: Wirtschaftskrise 2008, Einfuhren internationaler Gutschriften (CER/ERU)
und Nationale KlimaschutzmaBnahmen

Langfristige Losung notwendig!



Ubersicht EU-ETS FFE

Meilensteine Status Quo MSR
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MSR soll strukturelle Uberschiisse abbauen und EU-ETS stabilisieren



Aktuelle Reform - Richtlinie (EU) 2018/410 FFE

«  Wesentliche Anderungen:
» Linearer Reduktionsfaktor ab 2021: 2,2 % (vorher: 1,74 %)
« 2019 - 2023: MSR-Zufihrungsrate 24 %
* Ab 2023: MSR-Volumen auf Auktionsvolumen des Vorjahres limitiert
» Mitgliedstaaten kdnnen Zertifikate bei Kraftwerksstilllegungen |6schen
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Preisanstieg wird durch die Erwartungen der Marktteilnehmer getrieben



EU-ETS Emissionsszenarien
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Entwicklung EU-ETS I"FE

e Annahmen:

Eindeutigkeit in den Formulierungen der Richtlinie 2018/410 fehlt!

Linearer Reduktionsfaktor (LRF) entspricht 1,74 % bis 2020 bezogen auf das durchschn. Cap der Handelsperiode 2. Ab 2021 betragt der LRF 2,2 %.

Die MSR Zufuhrungsrate betrédgt 24 % bis einschlieBlich 2023 und wird ab 2024 auf 12 % reduziert. Ab 2023 werden jene in die MSR eingestellten
Zertifikate, die Uber der Gesamtzahl der im vorangegangenen Jahr versteigerten Zertifikate liegen, geldscht.

Die TNACs werden fur das entsprechende Jahr von der EU-Kommission im Mai des Folgejahrs veroffentlicht. Die EUAs werden in die MSR in
einem Zeitraum von September bis August eingestellt. Daher entspricht die Menge an in die MSR zu Uberfihrenden Zertifikaten im Jahr 2019 8/12
des TNAC von 2017 (veroffentlicht im Mai 2018) und 4/12 des TNAC von 2018 (verdffentlicht im Mai 2019).

Alle nicht zugeteilten Zertifikate aus Handelsperiode 3 werden in die MSR eingestellt. Es wird angenommen, dass 350 Mio. nicht zugeteilte
Zertifikate aus der Reserve fur neue Marktteilnehmer (NER) und 600 Mio. nicht zugeteilte Zertifikate gréBten Teils auf Grund von
KraftwerksschlieBungen in die MSR Uberfihrt werden.

Der Modernisierungsfond entspricht 2 % des Caps der Handelsperiode 4 und wird in gleichmaBigen Raten Uber den Zeitraum 2021-2030
versteigert.

Der Innovationfonds setzt sich zusammen aus 325 Mio. freizugeteilter Zertifikate, 75 Mio. auktionierter Zertifikate und 50 Mio. Zertifikaten aus der
MSR. Es wird angenommen, dass die 50 Mio. Zertifikate aus der MSR bereits im Jahr 2020, wahrend die restlichen 400 Mio. Zertifikate in
gleichmaBigen Raten Uber den Zeitraum 2021-2030 versteigert werden.

Nur 145 Mio. der nicht zugeteilten Zertifikate der NER werden wahrend der Handelsperiode 4 fiir neue Marktteilnehmer bendétigt und
gleichmaBig Uber den Zeitraum 2021-2030 zugeteilt.

Der bericksichtigte Auktionsanteil wird von 57 % auf 54 % reduziert, um die Anwendung eines sektortbergreifenden Korrekturfaktors zu
vermeiden.

Ab Handelsperiode 4 kénnen keine CERs/ERUs in EUAs Uberflhrt werden.
Die Luftverkehrsemissionen nehmen jéhrliche um 2,5 % zu.
GroBbritannien verbleibt nach méglichem Brexit im EU-ETS.




Entwicklung EU-ETS - Basisszenario
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Entwicklung EU-ETS - Basisszenario
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Entwicklung EU-ETS - Basisszenario
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Entwicklung EU-ETS - Basisszenario
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Entwicklung EU-ETS - Basisszenario
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Entwicklung EU-ETS - Basisszenario FFE
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Uberschuss wird verringert, bleibt jedoch bis zur 5. Phase bestehen



Entwicklung EU-ETS — COP21
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Entwicklung EU-ETS — COP21
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Entwicklung EU-ETS — COP21
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Entwicklung EU-ETS — COP21
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Entwicklung EU-ETS — COP21
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Entwicklung EU-ETS — COP21 FFE
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System ist nicht widerstandsfahig genug - Uberschuss baut sich auf



Fazit FFE

» Aktuelle Reform schafft erneut Vertrauen in das System, greift jedoch zu kurz!

» Geringe Emissionsminderungen (Basisszenario):
ZertifikatsUberschuss wird verringert, bleibt jedoch bis zur 5. Handelsperiode bestehen

* Ambitionierte Emissionsminderungen (COP21):
Struktureller Uberschuss baut sich weiter auf

«  Weitere Reformen sind notwendig, um strukturellen Uberschuss abzubauen und EU-ETS zu stabilisieren:
« Erste MSR-Uberpriifung im Jahr 2021
» Maglicher Brexit
« Anpassung an Ubereinkommen von Paris (2°C-Ziel)

« Um langfristige Entscheidungen zu treffen, ist fur alle Beteiligten eine zuverlassige Gesetzgebung zwingend
erforderlich. Neue Reformen sollten daher folgende Grundsatze beachten: Sicherheit und Transparenz.

Weitere Reformen sind notwendig um den strukturellen Uberschissen zu
begegnen und um die langfristigen Klimaziele zu erreichen!




Diskussion

Fragen? Anregungen?
Weiteres Vorgehen?
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